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Sumario Executivo

Panorama Mundial

O ano de 2022 comegou com expectativas otimistas quanto a
continuidade da recuperagdao do comércio internacional e da
atividade econdmica global, diante de um relativo arrefecimento da
pandemia em grande parte do mundo. As perspectivas favoraveis,
contudo, foram logo substituidas por um quadro de incertezas e
desafios no cenario internacional. No final de fevereiro, foi deflagrada
a guerra entre Russia e Ucrania, trazendo preocupacdes quanto a
duracao do conflito e os seus efeitos negativos sobre a economia
mundial.

Nesse sentido, alguns dos principais organismos internacionais revisaram para
baixo suas previsdes de crescimento do PIB mundial e das trocas internacionais para o
ano de 2022, diante das incertezas e instabilidades observadas no primeiro trimestre.

O FMI, por exemplo, reviu a taxa de crescimento para o PIB mundial de 2022
prevista em 4,4%, em janeiro, prevendo uma alta menor no ano, de 3,6%. A entidade
aponta os efeitos econdmicos negativos da guerra como o principal fator pesando
negativamente para a reducao no dinamismo da economia mundial.

Em relagao ao comércio mundial de bens, alguns efeitos decorrentes da pandemia
ainda persistem em certos mercados, além dos riscos de novos surtos de coronavirus
como o que ocorre atualmente na China. No primeiro caso, pode-se citar o alto custo do
transporte internacional e a disruptura em algumas cadeias de suprimento. Ja o recente
surto de coronavirus na China, iniciado no comeg¢o do ano, tém pressionado o transporte
e a logistica no pais, podendo resultar em atrasos no transporte maritimo internacional
€ aumento nos pregos praticados.

A guerra também alterou a dindmica recente das trocas internacionais, sobretudo
de commodiities, e de maneira diferente entre os paises. O choque de oferta aumentou
os riscos de um eventual desabastecimento de produtos produzidos e fornecidos pela
Russia e Ucrania, o que repercutiu tanto nos paises consumidores destes produtos, dado
0 aumento nos precos de importacao e eventual reducao da oferta, quanto nos paises
produtores e concorrentes nestes mercados, provocando aumento na demanda e nas
receitas de exportacgao.

Balanga Comercial Brasileira

A exportagao brasileira no primeiro trimestre do ano somou US$ 72,3
bilhdes, resultado de um crescimento de 29,9% em relagao ao mesmo
trimestre do ano anterior. A importagao, por sua vez, somou US$ 60,5
bilhdes ao aumentar 27,1% em relagao ao primeiro trimestre de 2021.
Com isso, a corrente de comércio trimestral foi de US$ 132,8 bilhdes,




aumento de 28,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e
o saldo comercial foi de US$ 11,8 bilhGes, 45,9% maior do que o saldo
do primeiro trimestre de 2021.

O primeiro trimestre de 2022 continua 0 movimento de crescimento do valor das
exportacdes nacionais, que se aprofundou em 2021. Esse resultado tem sido sustentado
pelo alto crescimento dos precos dos principais produtos exportados pelo Brasil (17,1%).
Nesse trimestre, o volume exportado também apresentou crescimento de 10,9%. Em
relacado as importagdes, o aumento de precos (29,8%) foi o responsavel pelo aumento
do valor importado. O volume importado diminuiu 2,2%, no primeiro trimestre de 2022.

ajuste sazonal foi de aumento de 9,0% frente ao trimestre

imediatamente anterior. Foi o primeiro aumento das exportagcdes

ajustadas apds duas reducbes trimestrais seguidas. Ja as

importagoes tiveram um pequeno crescimento de 0,5% no ultimo

| trimestre, dando sequéncia a um processo de crescimento das
importagdes que ja dura seis trimestres.

@ No primeiro trimestre de 2022, o resultado das exportacées com

Composigdo das Pautas de Exportagdo e Importacdo

No primeiro trimestre de 2022, a participagao do valor das exportagdes de bens
da industria de transformacgao no total da pauta foi de 53,9%. Os bens agropecuarios
responderam por 22,7% do total, e os bens da industria extrativa por 22,9%.

Na comparagao com o mesmo trimestre de 2021, o valor exportado pela indudstria
extrativa teve praticamente o mesmo valor, com leve aumento de 0,2%. As exportagdes
da industria de transformagéao tiveram um aumento no valor de 35,4% na comparacao
do primeiro trimestre de 2022 com o mesmo trimestre de 2021. Este aumento foi
consequéncia tanto do aumento do nivel de precos quanto do aumento da quantidade
exportada, porém com o primeiro sendo mais determinante para o resultado. O setor
agropecuario, por sua vez, teve um aumento de 63,1% em comparagdo com o primeiro
trimestre de 2021. Esse aumento foi oriundo tanto de aumento no nivel de pregcos quanto
no aumento do quantum embarcado. Apesar disso, 0 aumento nos pregos foi mais
determinante.

Ja em relacdo as importagdes, a participagéo das grandes categorias econdémicas
na pauta de importagao foi a seguinte: bens de capital (10,2%), bens de consumo
(10,5%), bens intermediarios (63,5%) e combustiveis e lubrificantes (15,8%).

Na comparacgao do primeiro trimestre de 2022 com o mesmo trimestre de 2021, o
valor das importagdes de bens de capital aumentou 3,9%. O nivel de precos dos
produtos importados foi o componente determinante para esse resultado, pois
apresentou um aumento de 9,0%, enquanto o indice de quanfum apresentou uma
redugao de 2,9%.



Quanto aos bens intermediarios, a variagdo do valor na comparagao trimestral teve
um aumento de 22,5%, explicado sobretudo pela variagdo do nivel de prego, como indica
a variacao do indice de preco que foi de 26,9%.

Os bens de consumo apresentaram uma variagao positiva de 11,4%, explicado
tanto pelo aumento no nivel de precos (7,4%) quanto pelo aumento do indice de
quantum (3,8%).

Principais Destinos e Origens

Quanto aos destinos das exportagdes brasileiras, os principais paises e blocos que
importaram do Brasil, em termos de valor, no primeiro trimestre de 2022, foram: China
(US$ 19,8 bilhdes), Unido Europeia (US$ 10,7 bilhdes), Estados Unidos (US$ 7,6 bilhdes)
e Argentina (US$ 3,2 bilhdes). Juntos, esses mercados representaram 57,1% de todo o
valor exportado no primeiro trimestre de 2022.

Em relagdo as principais origens das importagdes brasileiras, percebe-se que a
China foi o principal parceiro comercial. Este pais exportou para o Brasil US$ 14,7
bilhdes, sendo responsavel por 24,3% de todo valor importado no periodo. Depois da
China, os principais parceiros comerciais foram: Estados Unidos (US$ 11,4 bilhdes),
Unido Europeia (US$ 9,9 bilhdes) e Argentina (US$ 2,6 bilhdes). Juntos, esses quatros
parceiros foram responsaveis por 63,8% do total do valor importado pelo Brasil no
primeiro trimestre de 2022.

Perspectivas para a Balanga Comercial de 2022

Com base nos dados econdmicos disponiveis até o més de
margo de 2022, projeta-se aumento de 24,2% das exportagdes
para o ano de 2022, totalizando US$ 348,8 bilhdes, e crescimento
de 8,1% nas importagdes, chegando a US$ 237,2 bilhdes na
segunda previsdo do ano. Assim, o saldo comercial devera ser
recorde histérico ao somar US$ 111,6 bilhGes, juntamente com a
corrente de comércio, que as estimativas indicam que sera da
ordem de US$ 586,0 bilhdes.
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2 Panorama mundial

O ano de 2022 comegou com expectativas otimistas quanto a continuidade da
recuperacao do comércio internacional e da atividade econémica global, diante de um
relativo arrefecimento da pandemia em grande parte do mundo. As perspectivas
favoraveis, contudo, foram logo substituidas por um quadro de incertezas e desafios no
cenario internacional. No final de fevereiro, foi deflagrada a guerra entre Russia e
Ucrania, trazendo preocupag¢bes quanto a duragdo do conflito e os seus efeitos
negativos sobre a economia mundial. Recentemente, alguns dos principais organismos
internacionais revisaram para baixo suas previsdes de crescimento do PIB mundial e das
trocas internacionais para o ano de 2022, diante das incertezas e instabilidades
observadas no primeiro trimestre.

Russia e Ucrania sdo importantes fornecedores mundiais de commodities, tendo
peso relevante em diversos mercados globais como trigo, milho, fertilizantes minerais,
gas, petrdleo e metais usados especialmente na fabricacao de carros e avides. O inicio
do conflito, por conseguinte, trouxe enorme volatilidade a esses mercados e causou uma
rapida elevagdo das cotagdes internacionais destes produtos diante de uma possivel
disruptura, seja na produgdo ou na comercializagdo dessas mercadorias no mercado
internacional.

As pressoes inflacionarias que ja vinham ocorrendo em 2021 devido ao aumento
da demanda mundial vis-a-vis os gargalos ainda perceptiveis do lado da oferta causados
pela pandemia, se agravaram por conta do conflito entre os dois paises do leste europeu.
Além do impacto direto do aumento nas cotagbes internacionais de importantes
commodiities agricolas e energéticas, as preocupacdes também permeiam os impactos
indiretos decorrentes da elevacao de custos em diversos outros setores econdmicos
que utilizam estes produtos como insumo ou matéria-prima. Segundo estimativas
divulgadas pela OCDE, a inflagdo mundial podera aumentar quase 2,5 pontos
percentuais em um ano por conta do efeito da guerra nos pregos.’

Em resposta ao aumento da inflagdo e seus efeitos negativos sobre as economias,
diversos paises se viram obrigados a apertar suas politicas monetarias, utilizando-se
principalmente de um aumento nas suas taxas de juros domésticas para mitigar a alta
dos precos. As principais economias avangadas, conforme aponta a OCDE, subiram um
pouco mais de 1 ponto percentual suas taxas de juros, na média, €, no caso dos
principais mercados emergentes, a alta foi de cerca de 1,5 ponto percentual.

" Uma analise mais detalhada dos impactos da guerra entre Rissia e Ucrania pode ser acessada no relatorio
OECD Economic Outlook, Inferim Report March 2022, disponivel no seguinte enderego eletronico:
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/4181d61b-en/index.html?itemld=/content/publication/4181d61b-
en&_csp_=56¢704db250f23a2bbc31916dc53e922&itemIGO=0ecd&itemContentType=book#figure-
d1e125


https://www.oecd-ilibrary.org/sites/4181d61b-en/index.html?itemId=/content/publication/4181d61b-en&_csp_=56c704db250f23a2bbc31916dc53e922&itemIGO=oecd&itemContentType=book#figure-d1e125
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/4181d61b-en/index.html?itemId=/content/publication/4181d61b-en&_csp_=56c704db250f23a2bbc31916dc53e922&itemIGO=oecd&itemContentType=book#figure-d1e125
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/4181d61b-en/index.html?itemId=/content/publication/4181d61b-en&_csp_=56c704db250f23a2bbc31916dc53e922&itemIGO=oecd&itemContentType=book#figure-d1e125
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Diante do atual contexto geopolitico e econémico, a OCDE procurou estimar o
impacto do conflito entre Russia e Ucrania no crescimento do PIB mundial. 2 Segundo a
entidade, embora a Russia e a Ucrania sejam relativamente pequenas em termos de
producdo, sdo grandes produtores e exportadores de alimentos, minerais e energia. A
guerra ja resultou em choques econdmicos e financeiros, principalmente nos mercados
de commodities, com os precos do petroleo, gas e trigo subindo. Os movimentos nos
precos das commodities e nos mercados financeiros vistos desde o inicio da guerra
poderiam, se sustentado, reduzir o crescimento do PIB global em mais de 1 ponto
percentual no primeiro ano.

Para o FMI, a taxa de 4,4% de crescimento para o PIB mundial este ano, estimada
em janeiro, foi revista e agora a instituicdo prevé uma alta menor, de 3,6% no ano.
Conforme consta no seu relatério World Economic Outlook de abril, a entidade também
aponta os efeitos econdmicos negativos da guerra como o principal fator pesando
negativamente para a reducao no dinamismo da economia mundial.® Ha a expectatia que
a queda no PIB da Russia alcance 8,5% este ano, devido as severas sangbes econdmicas
impostas ao pais. Ja no caso da Ucrénia, as previsdes de contragdo da economia local
alcancam a casa dos dois digitos, dado a destruicao de infraestrutura e o éxodo de parte
da populagao ucraniana.

Por outro lado, considerando agora o comércio mundial de bens, alguns efeitos
decorrentes da pandemia ainda persistem em certos mercados, além dos riscos de
novos surtos de coronavirus como o que ocorre atualmente na China. No primeiro caso,
pode-se citar o alto custo do transporte internacional e a disruptura em algumas cadeias
de suprimento, como no caso dos semicondutores utilizados na fabricacao de chips no
setor automotivo, como fatores que ainda influenciam os fluxos internacionais de
mercadorias.

Além disso, o recente surto de coronavirus na China, iniciado no comego do ano,
€ o pior desde o surgimento da Covid-19 no pais ha mais de dois anos, e levou os
chineses a imposicao de severos “lockdowns” em importantes cidades, como por
exemplo, em Xangai. Tal fato tém pressionado o transporte e a logistica no pais, podendo
resultar em atrasos no transporte maritimo internacional e nos pregos praticados.

A guerra também alterou a dindmica recente das trocas internacionais, sobretudo
de commodities, e de maneira diferente entre os paises. O choque de oferta aumentou
os riscos de um eventual desabastecimento de produtos produzidos e fornecidos pela
Russia e Ucrania, o que repercutiu tanto nos paises consumidores destes produtos, dado
0 aumento nos precos de importacao e eventual reducao da oferta, quanto nos paises
produtores e concorrentes nestes mercados, provocando aumento na demanda e nas
receitas de exportagao.

2 https://www.oecd.org/economy/Interim-economic-outlook-report-march-2022.pdf
3 O documento pode ser acessado no seguinte endereco eletrénico:
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/04/19/world-economic-outlook-april-2022



https://www.oecd.org/economy/Interim-economic-outlook-report-march-2022.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/04/19/world-economic-outlook-april-2022
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Em relagdo as politicas comerciais adotadas pelos paises em resposta a pandemia
da Covid-19, a OMC divulgou um relatério no final de margo corrente destacando que
atualmente ainda existem medidas em vigor adotadas pelos paises membros em
decorréncia da pandemia.* Porém, em um numero bastante inferior ao observado no
auge da pandemia nos primeiros meses de 2020. De maneira geral, ao longo dos ultimos
meses houve uma relativa estabilizacdo na ado¢do de medidas restritivas ou proibitivas
ligadas as exportagdes, além de uma reducdao das medidas de facilitagdo as
importacdes, principalmente de produtos ligados a equipamentos de protecao pessoal.

Considerando todos esses fatores, o crescimento do volume do comércio mundial
de bens em 2022, antes estimado em 4,7% pela OMC em outubro do ano passado, foi
revisto em decorréncia sobretudo dos pontos destacados acima. A taxa esperada agora
pela entidade é de uma alta de 3%, bem abaixo do aumento de 2021, de 9,8% , conforme
os ultimos numeros divulgadas em abril pelos economistas da entidade.®

3 Balanga Comercial Brasileira

3.1 Resultados gerais

A exportacgdo brasileira no primeiro trimestre de 2022 totalizou US$ 72,3 bilhdes,
resultado de um crescimento de 29,9% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.
Ja a importagdo somou US$ 60,5 bilhdes, evidenciando um aumento de 27,1% em
relacao ao primeiro trimestre de 2021. Dessa forma, a corrente de comércio trimestral
foi de US$ 132,8 bilhdes, aumento de 28,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior e o saldo comercial foi de US$ 11,8 bilhdes, 45,9% maior do que o saldo do
primeiro trimestre de 2021. O comportamento do comércio exterior do trimestre em
analise pode ser observado na Tabela 1.

O primeiro trimestre de 2022 continua o movimento de crescimento do valor das
exportagdes nacionais, que se aprofundou em 2021. Esse resultado tem sido sustentado
pelo alto crescimento dos pregos dos principais produtos exportados pelo Brasil. No
primeiro trimestre de 2022, além do nivel de precos das exportagdes, que subiu 17,1%,
o volume exportado teve crescimento de 10,9% (Figura 1).

4 O documento pode ser acessado no seguinte endereco eletrnico:
https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/SS/directdoc.aspx?filename=q:/G/MA/W168R2.pdf&Open=True

5 O relatério da OMC pode ser acessado no seguinte enderego eletronico:
https://www.wto.org/english/news e/pres22 e/pr902 e.htm
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Tabela 1 — Balanga Comercial Brasileira em 2022

Exportagéo Importagéo Correthe Ide Saldo.
Comeércio Comercial
USS$ bilhdes FOB
10 trim. 72,3 60,5 132,8 11,8
Acumulado 72,3 60,5 132,8 11,8
Variacao % a.a.
1° trim. 29,9 27,1 28,6 45,9
Acumulado 29,9 27,1 28,6 45,9

Fonte: SECEX/ME

Figura 1 - Exportagdes Totais: Indices de Pregos e Quantum, e valor por trimestre
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Figura 2 - Importagdes Totais: Indices de Pregos e Quantum, e valor por trimestre
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Em relagdo as importagcbes (Figura 2), o aumento de pregos foi o principal
responsavel pelo aumento do valor importado. No primeiro trimestre de 2022, o nivel de
precos das importagdes subiu 29,8% enquanto o volume importado diminuiu 2,2%. Logo,
o crescimento de valor importado foi resultado somente do crescimento do nivel de
precos das importacdes.

3.2 Valores com ajuste sazonal

No primeiro trimestre de 2022, o resultado das exportagdes com ajuste sazonal foi
de aumento de 9,0% frente ao trimestre imediatamente anterior. Foi o primeiro aumento
das exportacoes ajustadas apos duas reducdes trimestrais seguidas. Ja as importacdes
tiveram um pequeno crescimento de 0,5% no ultimo trimestre, dando sequéncia a um
processo de crescimento das importagcdes que ja dura seis trimestres.

Figura 3 - Balanga Comercial Brasileira com ajuste sazonal

US$ bilhdes

Il Corrente Il Exportagéo Importagdo Saldo

Fonte: SECEX/ME

3.3 Setores e produtos nas exportagdes e importagdes

3.3.2 Composigao da pauta de exportagao

O comércio exterior brasileiro apresentou, no primeiro trimestre de 2022, a
seguinte participagao dos setores de produtos no valor das exportagdes: industria de
transformacao (53,9%), industria extrativa (22,9%) e agropecuaria (22,7%).

Na comparagao do primeiro trimestre de 2022 com o mesmo trimestre de 2021, o
valor exportado pela industria extrativa teve praticamente o0 mesmo valor, tendo um leve
aumento de 0,2%, totalizando 16,6 bilhdes. Este comportamento é explicado por um
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movimento positivo no indice de pregcos e negativo no indice que quantum de
magnitudes muito semelhantes, o que gerou uma variacdo proxima a zero no valor. O
aumento no indice de precos foi de 5,2%, enquanto a reducao do indice de quantum foi
de 5,7%, conforme mostrado na Figura 4. Os dois principais bens exportados nessa
classe sdo minério de ferro e petroleo bruto, representando conjuntamente 93,9% de
todo valor exportado no primeiro trimestre de 2022. Esses dois bens apresentaram
comportamentos ascendentes nos precos internacionais ao longo do primeiro trimestre
de 2022. O petréleo bruto permanece com o nivel de preco muito acima do praticado
antes da pandemia e superior ao primeiro trimestre de 2021. J& o minério de ferro esta
com o nivel de precgos internacional levemente inferior ao do primeiro trimestre do ano
anterior e bem superior ao praticado antes da pandemia. Quanto a quantidade exportada
no trimestre em analise, minério de ferro teve uma leve reducao de 0,3% e o petréleo
bruto uma reducao de 11,0%. Ressalta-se que outros produtos também tiveram redugéo
nos seus embarques para o exterior como minérios nao ferrosos.

Figura 4 - Exportagdes das Industrias Extrativas: indices de Pregos e Quantum, e valor
por trimestre
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Diferentemente das exportacdes da industria extrativa que sdo concentradas em
poucos produtos, as exportacdes da industria de transformagao sédo pulverizadas. No
primeiro trimestre de 2022, os dez bens® com maior valor de exportagdo representaram
35,8% de todo valor exportado neste periodo. O valor das exportagdes da industria de
transformacao atingiu US$ 39 bilhdes no primeiro trimestre de 2022.

6 Carnes desossadas de bovino, congeladas, 6leo combustivel, Pastas quimicas de madeira, Bagagos e
outros residuos solidos, da extragcdo do 6leo de soja, Outros agucares de cana, Pedagos e miudezas,
comestiveis de galos/galinhas, congelados, Outros produtos semimanufaturados de ferro ou ago nao ligado,
Alumina calcinada, Oleo de soja, em bruto, mesmo degomado, Ferro-Niébio.
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Conforme Figura 5, as exportagdes da industria de transformacgéo tiveram um
aumento no valor exportado de 35,4% na comparacio do primeiro trimestre de 2022
com o mesmo trimestre de 2021. Este aumento teve componente tanto do aumento do
nivel de precos quanto do aumento da quantidade exportada, porém, naquele trimestre,
o nivel de preco e de quantum tiveram participagées semelhantes para o resultado do
valor exportado. O indice de precos teve um aumento de 18,1% na comparagdo do
primeiro trimestre de 2022 com o mesmo trimestre de 2021. Fazendo a comparagao
trimestral anterior para o preco médio de exportacao dos dez bens com maior valor de
exportacdo da industria de transformagéo, nove tiveram aumento de pregos. Esses
aumentos variaram de 11,6% para outros produtos semimanufaturados de ferro ou aco
nao ligado chegando a 53% para 6leos combustiveis de petroleo. Ja o indice de quantum
teve um aumento de 14,5% na mesma comparacao trimestral. Dentre os bens com maior
valor exportado, os que tiveram os maiores aumentos de embarques foram 6leo de soja
em bruto (147,8%), 6leos combustiveis petréleo (108,3%) e carne bovina (43,1%). Ja as
maiores redugdes foram outros agucares de cana (-20,8%) e alumina calcinada (-15,4%).

Figura 5 - Exportagdes da IndUstria de Transformagco: indices de Pregos e Quantum, e
valor por trimestre
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Da mesma forma que a industria extrativa, o setor agropecuario possui o valor de
suas exportagdes concentradas em pouco produtos. No primeiro trimestre de 2022, soja,
café, algodao e milho representaram 92,1% de todo valor exportado por esse setor de
bens, sendo a soja isoladamente responsavel por 66,2%. Neste mesmo trimestre, o valor
exportado pelo setor agropecuario totalizou US$ 16,4 bilhdes.

O valor exportado no primeiro trimestre de 2022 teve um aumento de 63,1% em
comparagdo com o mesmo trimestre de 2021. Esse aumento foi oriundo tanto de
aumento no nivel de preg¢os quanto no aumento do quantum embarcado. Apesar disso,
0 aumento nos precos foi mais determinante para o aumento no valor exportado
trimestral. O indice de pregos apresentou um aumento de 31,3% na comparagao
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trimestral, conforme Figura 6. Os quatro produtos citados acima tiveram forte aumento
na sua cotacgao internacional ao longo de 2021 e, no primeiro trimestre de 2022, milho,
algodao e soja continuaram o caminho de crescimento de precos, enquanto café teve
reducdo. Na comparagao dos precos meédios de exportacao entre os primeiros
trimestres de 2022 e 2021, essas commodities apresentaram os seguintes aumentos:
soja (30,5%), café (81,2%), milho (23,1%) e algodao (20,6%). Ja o indice de quanfum
apresentou um aumento nos embarques agropecuarias de 19,9% na comparacao
trimestral. Contribuiram para esse comportamento do indice de quantum. soja (36,3%)
e milho (3,0%). Ja algoddo e café tiveram uma diminuicdo nos embarques na
comparacao entre os trimestres, apresentando respectivamente uma reducgao de 24,6%
e 10,0%.

Figura 6 - Exportagdes Agropecuarias: Indices de Precos e Quantum, e valor por
trimestre
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3.3.2 Composicao da pauta de importagao

No primeiro trimestre de 2022, a participacdo das grandes categorias
econdmicas na pauta de importacao foi a seguinte: bens de capital (10,2%), bens de
consumo (10,5%), bens intermediarios (63,5%) e combustiveis e lubrificantes (15,8%).
Em termos de valor, a divisdo foi a seguinte: bens de capital (US$ 6,1 bilhdes), bens de
consumo (US$ 6,3 bilhdes), bens intermediarios (US$ 38,4 bilhdes) e combustiveis e
lubrificantes (US$ 9,6 bilhdes).

Na comparacgao do primeiro trimestre de 2022 com o mesmo trimestre de 2021,
o valor das importacdes de bens de capital aumentou 3,9% conforme Figura 7. O nivel
de precos dos produtos importados foi o componente determinante para esse resultado,
pois apresentou um aumento de 9,0%, enquanto o indice de quantum apresentou uma
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reducdo de 2,9%. As dez classes de produtos’ com maior valor de importagao
representaram 33,1% de todo valor importado. Dessas dez classes principais, os que
tiveram aumento no seu preco médio de importacao foram: veiculos automdveis para
transporte de mercadorias (6,8%), conversores elétricos estaticos (15,8%), outras
maquinas e aparelhos mecanicos com fungéo propria (23,4%), aparelhos de recepgéo,
conversao e transmissdo ou regeneragao de voz (34,6%) e maquinas e aparelhos para
fabricagdo de pasta de matérias fibrosas celuldsicas (189,2%). Quanto a quantidade
importada, contribuiram para a reducao do indice veiculos automdveis para transporte
de mercadorias (-14,1%), outras maquinas e aparelhos mecéanicos com fungao prépria
(-21,6%), aparelhos de recepgéo, conversao e transmissdo ou regeneragédo de voz (-
43,0%).

Figura 7 - Importagdes bens de capital: indice de pregos e quantum, e valor por
trimestre
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Quanto aos bens intermediarios, a variagao do valor na comparacao trimestral teve
um aumento de 22,5%, explicado sobretudo pela variagao do nivel de prego, como indica
a variagao do indice de preco que foi de 26,9%, conforme Figura 8. Dentro dessa classe,
bens que sdo essencialmente insumos para as diversas cadeias produtivas como
fertilizantes, produtos da industria quimica, metais e produtos de metais (ago, aluminio,
cobre) possuem um grande peso. Assim como nos trimestres anteriores, todos esses

7 Veiculos automoéveis para transporte de mercadorias, Conversores elétricos estaticos, Aparelhos de
recepgao, conversao e transmissao ou regeneragao de voz, Caldeiras aquatubulares com produgao de
vapor, Maquinas e aparelhos para fabricagao de pasta de matérias fibrosas celulésicas, Outras maquinas e
aparelhos mecéanicos com fungéo propria, Veiculos espaciais (incluidos os satélites) e seus veiculos de
langamento e veiculos suborbitais, Avides e outros veiculos aéreos, Outros instrumentos e aparelhos para
medicina, cirurgia ou veterinaria, Outras maquinas automaticas para processamento de dados,
apresentadas sob a forma de sistemas — computadores.
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produtos tiveram fortes aumentos de pregco ao longo do ano de 2021 e, no primeiro
trimestre de 2022, o nivel de preco permanece acima daquele que era praticado no
mesmo trimestre de 2021. Os fertilizantes, que comegavam a apresentar tendéncia de
estabilizacao dos precos no inicio de 2022, voltaram a tendéncia de aumento no nivel de
precos depois do inicio do conflito no leste europeu.

Além dos produtos acima citados, fazem parte dessa classe bens que tiveram
alguma desorganizacao de sua cadeia produtiva durante a pandemia, como partes e
acessorios de veiculos automotivos, e bens com forte choque de demanda, como
medicamentos e produtos farmacéuticos. Esses produtos também contribuiram para o
aumento do nivel de pregos das importagdes no primeiro trimestre de 2022.

Figura 8 - Importagdes bens de intermediarios: indice de pregos e quantum, e valor por
trimestre
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O valor da importagao de bens de consumo teve uma variagao positiva de 11,4%,
explicado tanto pelo aumento no nivel de precos (7,4%) quanto do indice de quanfum
(3,8%), conforme indica a Figura 9. Dentre as dez classes de produtos® que tiveram o
maior valor importado, as que tiveram os maiores aumentos no preco médio de
importagdo na comparagao do primeiro trimestre de 2022 com o mesmo periodo de
2021 foram: telefones celulares (150,4%), salmao fresco e refrigerado (138,4%) e
antissoros e outras fracbes do sangue (105,0%). Ja produtos como produtos

8 Qutros medicamentos contendo produtos misturados, para fins terapéuticos ou profilaticos, em doses,
para venda a retalho, Produtos imunoldgicos, apresentados em doses ou acondicionados para venda a
retalho, Salmao-do-atlantico e salmao-do-danubio, fresco ou refrigerado, Outros medicamentos contendo
hormaonios ou outros produtos da posigao 2937, Antissoros e outras fragées do sangue, Outras obras de
plasticos e obras de outras matérias das posi¢des 3901 a 3904, Telefones para redes celulares e para outras
redes sem fio, Automaoveis de passageiros, incluidos os veiculos de uso misto de cilindrada > 1.000 cm3 e
<= 1.500 cm3, Automdveis de passageiros, incluidos os veiculos de uso misto de cilindrada > 1.500 cm3 e
<= 3.000 cm3, Fungicidas.
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imunologicos, apresentados em doses ou acondicionados para venda a retalho tiveram
uma diminuicao no seu prego médio na comparagao trimestral (-104,3%).

Figura 9 - Importagdes bens de consumo: indice de precos e quantum, e valor por
trimestre
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O valor da importacao dos combustiveis teve uma variacao de 107,5% no primeiro
trimestre de 2022 em comparagdo com o mesmo trimestre de 2021. Essa variagdo no
valor é explicada sobretudo pela variagao no nivel de pregos dessas importagoes,
conforme captado pelo indice de pregos que variou 76,6%. O nivel de precos dos
combustiveis e lubrificantes permanece com tendéncia de alta que perdurou durante
todo o ano de 2021 e se manteve no primeiro trimestre de 2022 sobretudo devido as
incertezas geradas pelo conflito no leste europeu. Os dez principais bens importados
nessa classe e que sao derivados de petréleo ou carvao mineral tiveram aumentos de
precos ao longo do ano de 2021 e mantiveram uma tendéncia de aumento no nivel de
preco no primeiro trimestre de 2022. O comportamento do indice de preco e de quantum
pode ser observado na Figura 10. Por fim, esses insumos energéticos sao utilizados
como principal fonte de energia nas usinas termelétricas® que tém sido utilizadas para
complementar a producdo de energia elétrica no Brasil.

% Acesso ao Sistema de Informacdes de Geragdo da ANEEL em 08/04/2022. Relatério da capacidade de
geragao na matriz por origem de combustiveis fosseis.
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Figura 10 - Importagdes Combustiveis e Lubrificantes: indice de Precos e Quantum, e
Valor por trimestre
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3.4 Destinos e origens

Os principais paises e blocos que foram destino das exportagdes brasileiras, em
termos de valor, no primeiro trimestre de 2022, foram: China (US$ 19,8 bilhdes), Uniao
Europeia (US$ 10,7 bilhdes), Estados Unidos (US$ 7,6 bilhdes) e Argentina (US$ 3,2
bilhdes). Juntos, esses mercados representaram 57,1% de todo o valor exportado no
primeiro trimestre de 2022. Da mesma forma que no quarto trimestre de 2021, no
primeiro trimestre de 2022, o aumento no nivel de precgos foi bem superior ao aumento
no indice de quantum para as exportagdes nacionais para cada pais, conforme indica a
Figura 11. Dessa forma, a variagdo no valor exportado para cada destino teve um
componente de aumento de prego muito determinante no valor final exportado. Apesar
disso, alguns paises tiveram aumento na quantidade exportada, como Estados Unidos e
Uniao Europeia, assim como reduc¢ao dessa quantidade, como no caso da China.

O valor das exportagdes brasileiras para a China atingiu o valor de US$ 19,8
bilhdes no primeiro trimestre de 2022, aumento de 12,9% em relagdo ao primeiro
trimestre de 2021. Esse aumento no valor foi puxado pela subida do nivel de pregos
(11,8%) ja que houve reducao do guanfum de bens exportados (-10,1%) para esse
parceiro comercial. Os principais bens exportados para a China no primeiro trimestre de
2022 foram: minério de ferro, soja, petroleo bruto e carne bovina. Esses produtos foram
responsaveis por 84,6% do valor das vendas nacionais para a China no trimestre de
analise.
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Figura 11 - Principais destinos das exportacdes brasileiras
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Os quatro principais produtos exportados para China (minério de ferro, soja,
petroleo bruto e carne bovina) tiveram alta do nivel de precos internacional ao longo do
primeiro trimestre de 2022. Exceto por minério de ferro, todos os outros produtos estao
com um nivel de prego superior ao que era praticado no primeiro trimestre de 2021.
Apesar disso, o nivel de prego desse metal, més a més volta a se aproximar do nivel de
US$/t 165. Esse aumento generalizado dos precos foi decisivo para a variagdo positiva
no valor das exportagdes para China na comparagao dos trimestres.

Analisando agora a quantidade exportada para a China, verifica-se uma redugao
de 10,1% na comparacao entre o primeiro trimestre de 2022 e o de 2021, conforme o
indice de quantum da Figura 11. Dentre os produtos que contribuiram para essa
diminuicdo do quantum exportado, estao: petréleo (-33,7%), algodao (-34,8%), carne
suina (-37,2%) e minério de ferro (-12,2%). Apesar disso, alguns embarques tiveram
aumento: soja (35,1%), carne bovina (30,0%), pasta quimica de madeira (25,0%), agucar
(33,2%).

O valor das exportagbes nacionais para os Estados Unidos apresentou um
aumento de 35,9% na comparagdo do primeiro trimestre de 2022 com o mesmo
trimestre de 2021. O valor exportado para esse pais ja esta no quarto aumento
consecutivo, porém, no trimestre em analise, o menor aumento calculado até agora.
Mantendo a tendéncia que também afeta os outros paises, o aumento atual no valor das
exportacdes para este pais originou-se, especialmente, da subida dos precos dos bens
exportados, apesar que também ha influéncia de um aumento da quantidade exportada.
Os principais produtos exportados para esse destino no primeiro trimestre de 2022
foram petrdleo bruto, semimanufaturados de ferro e ago, café em grdao nao torrado,
carne bovina congelada e ferro fundido bruto. Juntos, esses produtos representaram
33,5% do valor total exportado no trimestre. Todos os produtos citados sofreram
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aumentos nos seus pregos internacionais, o que contribuiu para o aumento no indice de
precos de 22,5%.

O indice de quantum das exportacbes para os Estados Unidos no primeiro
trimestre de 2022 revelou um aumento de 8,9% quando comparado ao primeiro
trimestre de 2021. Esse aumento € explicado, especialmente, pela elevacdo da
guantidade exportada de petréleo bruto (79,5%), carne bovina (692%)" e outros
veiculos aéreos (97,9%).

A Uniao Europeia foi o0 segundo maior mercado das exportagdes brasileiras no
primeiro trimestre de 2022 e teve o maior aumento no valor exportado dentro os destinos
analisados, de 45,3%. Esse resultado teve influéncia tanto do aumento no nivel de precos
quanto do aumento da quantidade exportada. Este ultimo foi o maior dentro dos paises
analisados. O indice de precos no trimestre, conforme Figura 11, teve um aumento de
23,8% enquanto o indice de quanitum teve um aumento de 12,2%.

Petréleo bruto, café em graos nao torrado, soja, bagagos e outros residuos sélidos
da extracao do 6leo de soja e minério de ferro e seus concentrados foram os bens com
maior valor exportado para o bloco europeu. Juntos, esses bens representaram 46,5%
de todo valor exportado no primeiro trimestre de 2022. Ademais, varias das commodiities
exportadas tiveram aumento no preco de suas cotagdes internacionais na comparacao
dos dois trimestres como petréleo, café e soja. Das mercadorias acima citadas, quanto
aos seus embarques na comparagcdo dos trimestres, todas tiveram aumento, exceto
minério de ferro que teve uma leve reducéio.

A Argentina foi o quarto maior destino das exportagdes brasileiras, possuindo um
perfil importador diferente em relagdo aos outros parceiros: suas importacdes sao
essencialmente de bens da industria de transformacao. No primeiro trimestre de 2022,
95% do valor exportado para este destino foram de bens classificados nesta categoria,
em especial, industria siderurgica e automotiva. Conforme a Figura 11, o aumento no
valor das exportacdes para esse destino foi 21,8% no primeiro trimestre 2022 em
comparagao com o mesmo periodo de 2021. Esse resultado teve determinantes tanto
no aumento do nivel de precos quanto no aumento da quantidade exportada, porém
com maior participacdo do aumento de precos.

Os produtos que tiveram o maior valor exportado para a Argentina no primeiro
trimestre de 2020 foram: veiculos automéveis de passageiros com motor explosao,
minério de ferro, semimanufaturados de ferro e aco e tratores rodoviarios para
semirreboques. Juntos, esses produtos representaram 15,7% de todo valor exportado
para esse pais. Quanto ao indice de pregos, este mostrou um aumento de 14,9% para
esse destino quando comparado ao primeiro trimestre de 2021. Todos os bens acima
citados que representaram as principais exportacdes para esse membro do Mercosul
tiveram aumento no pregco médio de exportagdo na comparacao dos dois trimestres,

0 O Brasil tem ganhado mercado nas exportacdes brasileiras de carne ao mercado americano, sobretudo
pela diminuigdo do rebanho deste pais, assim como pelas diminuigdes das exportagdes de importantes
parceiros americanos, como Canada e México.



Boletim de Comeércio Exterior

contribuindo para o resultado do indice de preco. Ja o indice de quanfum para a
Argentina mostrou um aumento de 5,8% no primeiro trimestre de 2022 em relacdo ao
mesmo periodo de 2021. Os quatro produtos com maior valor de exportagdao acima
citados tiveram, de forma generalizada, uma redugao nos embarques para a Argentina.
Excetuando semimanufaturados de ferro e ago, todos os outros reduziram a quantidade
exportada. Logo, depreende-se que o aumento no total dos embarques € oriundo do
restante da pauta de exportacao, ou seja, dos bens com menor valor exportado.

Passando para analise do fluxo das importagdes brasileiras, a China foi o maior
fornecedor de insumos e bens finais para o Brasil no primeiro trimestre de 2022.
Importou-se da China US$ 14,7 bilhdes, o que representou 24,3% de todo valor
importado no periodo. Depois da China, os principais parceiros comerciais foram:
Estados Unidos (US$ 11,4 bilhdes), Unido Europeia (US$ 9,9 bilhdes) e Argentina (US$
2,6 bilhdes). Juntos, eles foram responsaveis por 63,8% de todo valor que foi importado
pelo Brasil no primeiro trimestre de 2022. A Figura 12 mostra a comparacgao entre o
primeiro trimestre de 2022 com o mesmo trimestre de 2021 para as origens acima
citadas. O aumento no nivel de precos das importagdes permanece como tendéncia
para o primeiro trimestre de 2022 para todos os paises analisados. Ja a quantidade
importada ndo apresentou um bom desempenho no periodo analisado, apresentando
decréscimos nos embarques para o Brasil ou praticamente mantendo o nivel do primeiro
trimestre de 2021. Dessa forma, o aumento no valor importado € explicado quase que
totalmente devido ao aumento no nivel de precos das importacoes.

As importagdes oriundas da China foram essencialmente de bens da industria de
transformacao. No primeiro trimestre de 2022, os bens importados com essa
classificacao totalizaram 99,8% de todo valor importado. Nesse periodo, os produtos que
mais foram importados pelo Brasil em termos de valor foram: células solares em médulos
ou painéis; sulfato de aménio; outras partes para aparelhos receptores de radiodifusao,
televisao etc.; outras partes para aparelhos de telefonia/telegrafia; glifosato e seu sal de
monoisopropilamina; e outros conversores elétricos estaticos. Essas seis classes de
produtos representaram 19,5% de todo valor importado pelo Brasil vindo da China. O
indice de quantum mostra um pequeno aumento de 2,5% na quantidade importada na
comparacao dos trimestres. Produtos como células solares em mddulos ou painéis,
sulfato de amoénio, glifosato e seu sal de monoisopropilamina e outros conversores
elétricos estaticos tiveram grandes aumentos na quantidade embarcada para o Brasil.
Dessa forma, pode-se depreender que o resto da pauta de importacdo nao teve um
comportamento tdo pujante quanto os produtos acima citados, o que desacelerou o
aumento do indice de quantum.
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Figura 12 - Principais origens das importagées brasileiras

Variagao relativa (%) do indice de pregos, quantum e valor importado 1° trimestre 2022/2021
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Fonte: SECEX/ME

As importagdes brasileiras oriundas dos Estados Unidos também se concentram
em produtos classificados na industria de transformacao e na industria extrativa, com
destaque para gas natural. Entre os paises analisados, as importacoes dos Estados
Unidos tiveram a maior variacdo de valor na comparagao do primeiro trimestre de 2022
com o mesmo trimestre de 2021. Este aumento no valor importado foi praticamente todo
determinado pelo aumento no nivel de pregos das importagdes, ja que o aumento nos
embarques para o Brasil ficou praticamente o0 mesmo na comparagao trimestral. Os
produtos mais relevantes dentro das importagdes nacionais oriundas dos Estados
Unidos no primeiro trimestre de 2022 foram: gas natural; dleo diesel; turborreatores de
empuxo superior a 25 kN; partes de turborreatores ou de turbopropulsores; 6leos brutos
de petroleo; e outras gasolinas, exceto para aviagdo. Esses produtos foram responsaveis
por 43,4% de todo valor importado pelo Brasil dos Estados Unidos.

Da mesma forma que no trimestre anterior, a variacao do indice de preco das
importagdes de origem americana teve o maior aumento dentre os paises analisados.
As razdes que influenciaram o nivel de pregos do quarto trimestre de 2021 continuaram
a influenciar o primeiro trimestre de 2022: o atual aumento no valor da cotagao
internacional do petréleo impacta diretamente os produtos derivados do petrdleo,
principais produtos importados. Na comparagao trimestral, o preco médio de importagao
do gas natural teve uma elevagéo de 226%, do 6leo diesel de 65,4%, do oléo bruto de
petréleo de 46,2%, e das outras gasolinas de 70,7%. O indice de quantum referente as
importagdes oriundas dos EUA teve um aumento de 0,2%, mantendo o quantum total
praticamente o mesmo entre os trimestres de comparacao. Algumas variagdes ocorridas
foram: gas natural (7,4%); 6leo diesel (-0,8%); turborreatores de empuxo superior a 25
kN (293%); partes de turborreatores ou de turbopropulsores (12,3%); dleos brutos de
petroleo (17,7%); e outras gasolinas, exceto para aviagao (19,8%).
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As importacdes originarias da Unido Europeia, da mesma forma que os parceiros
anteriores, tiveram uma forte participacdo de bens da industria de transformagéo na
pauta. No primeiro trimestre de 2022, 99,1% do valor importado veio de bens da industria
de transformacgao. O valor importado do bloco europeu teve um aumento de 13,3% no
primeiro trimestre de 2022 comparado com o mesmo trimestre de 2021. Esse
comportamento do valor importado teve respaldo exclusivamente no aumento do nivel
de precos dos produtos importados, ja que o indice de quantum teve uma reducao no
periodo analisado. Conforme a Figura 12, o indice de quantum teve um decréscimo de
4,5% no primeiro trimestre de 2022. Apesar desse comportamento do indice, algumas
classes de produtos importadas pelo Brasil tiveram aumentos na quantidade importada,
por exemplo: outras vacinas para medicina humana, em doses; outros produtos
imunoldgicos, apresentados em doses ou acondicionados para venda a retalho; e partes
de turborreatores ou de turbopropulsores. Porém, a maior parte da pauta de importacao
teve reducdo nos embarques para o Brasil, 0 que impactou o indice de forma mais
determinante. Quanto aos pregos, os produtos que mais contribuiram para o aumento
do indice de preco foram: derivados de petroleo; fertilizantes e insumos para fertilizantes,
que tiveram aumentos nas suas cota¢des internacionais ao longo do trimestre; além de
outras vacinas para medicina humana, em doses, e medicamentos. Assim como ocorre
com o perfil importador da Argentina em relacao aos produtos brasileiros, o Brasil € um
grande importador de bens argentinos classificados na industria de transformacao. No
primeiro trimestre de 2022, 70,7% de tudo o que o Brasil importou deste pais foi
classificado na industria de transformagédo. Segundo a Figura 12, as importacdes
originarias da Argentina apresentaram uma reducao de valor de 2,5% no primeiro
trimestre de 2022 quando comparadas com o mesmo trimestre de 2021. Essa foi a Unica
reducao de valor importado entre os paises analisados. Essa reducao foi ocasionada
pela diminui¢do no quantum importado pelo Brasil no periodo.

Os principais bens importados pelo Brasil oriundos da Argentina no primeiro
trimestre de 2022 foram: outros trigos e misturas de trigo com centeio, outros veiculos
automoveis com motor diesel para carga, energia elétrica, veiculos automdveis de
passageiros, outros motores diesel/semidiesel para veiculos e outros propanos
liquefeitos. Esses produtos representaram 51,6% de todo valor importado pelo Brasil
originario desse parceiro do Mercosul. O indice de prego para as importagdes vindas da
Argentina teve um aumento de 15,3%, conforme a Figura 12. Todos os produtos acima
citados tiveram aumento no preco médio de importacao. Além disso, trigo e gas natural
tiveram aumento nas suas cotac¢des internacionais ao longo do primeiro trimestre de
2022, impactando o precgo de importagdo. Da mesma forma, o aumento na cotagéao do
aco, insumo para a producao de diversos bens finais, impacta diretamente o preco dos
automoveis e diversos outros produtos que utilizam ago como insumo. Ja o indice de
quantum mostra uma redugao de 6,6% na comparagao do primeiro trimestre de 2022
com o mesmo periodo de 2021. As trés classes de produtos com maior valor de
importacgao tiveram reducao na quantidade embarcada: outros trigos e misturas de trigo
com centeio, outros veiculos automoéveis com motor diesel para carga e energia elétrica.
Outros produtos relevantes com redugdo na quantidade importada foram: outros
propanos liquefeitos e butanos liquefeitos.
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4 Perspectivas para a Balangca Comercial de 2022

Com o fim do primeiro trimestre do ano, a SECEX revisou suas projecdes para a
Balanca Comercial Brasileira de 2022, com base nos dados econdmicos disponiveis até
o0 més de margo. Neste sentido, projeta-se agora um aumento de 24,2% das exportacoes
para o ano, totalizando US$ 348,8 bilhdes, e crescimento de 8,1% nas importagdes,
chegando a US$ 237,2 bilhdes na segunda previsdo do ano. Assim, o saldo comercial
devera ser recorde histérico ao somar US$ 111,6 bilhdes, juntamente com a corrente de
comércio, que as estimativas indicam que sera de US$ 586,0 bilhdes.

Tabela 2 — Previsdes para a Balanga Comercial de 2022

2022
2021
12 previsdo  Var. % 21/22 2% previsdo  Var.% 22/21
Exportagéo 280,8 284,3 1,2 348,8 24,2
Importagao 219,4 204,9 -6,6 237,2 8,1
Corrente 500,2 489,2 -2,2 586,0 17,2
Saldo 61,4 79,4 29,3 111,6 81,7

Fonte: SECEX/ME

4.1 Previsao do valor total das exportagoes

O elevado aumento de 24,2% das exportacdes para o ano de 2022 leva em
consideragao a reversao das quedas de pregos. O nivel de pregos das exportagdes
estava em trajetdria decrescente entre setembro a dezembro de 2021, depois de atingir
0 auge de crescimento no més de junho/2021. A partir de janeiro/2022 houve a reversao
desta trajetéria de queda, com retomada do crescimento (Figura 13). Assim, a previsao
atual considera' que no ano de 2022 havera crescimento dos precos a taxas maiores
do que a previsao anterior.

" A previsdo nao tragou cenarios, a consideracdo aqui afirmada é no sentido dos resultados encontrados
dentro da prépria projegdo com todas as variaveis enddgenas. Ver metodologia para maiores detalhes:
https://balanca.economia.gov.br/balanca/metodologia/metodologia_previsao.pdf
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Figura 13 - Pregos das exportagdes brasileiras
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Outro fator que contribuiu para elevar a projegdo de crescimento de 24,2% das
exportagcoes foi a robusta demanda externa. Foram quatro aumentos seguidos de
volume das importagcdes mundiais. Em janeiro/2022, o nivel das importacdes mundiais
encontrou-se mais quatro pontos percentuais acima de todos os resultados de abril a
outubro de 2021.

Figura 14 - Volume das importagdes mundiais
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4.2 Previsao do valor total das importagoes

O aumento previsto de 8,1% das importagcbes para o ano de 2022 tem como
principais fatores os aumentos de precos' e, principalmente, um cambio real mais
apreciado no ano de 2022. Os dois fatores contribuem para a projecao de aumento das
importagdes. O ano de 2022 comegou com queda do cambio real em 2,1%.

Embora ndo tenha dados disponiveis para os meses de fevereiro e marco de 2022,
novas diminuigcdes sdo esperadas para esses meses na taxa de cambio real, ao se
observar a valorizacao que ocorreu na taxa de cambio nominal em relagao ao dolar.
Estes movimentos de quedas nas taxas de cambio real favorecem as importagdes. Essa
trajetéria de queda é incorporada na projecdo, o que a leva a considerar® como
provaveis novas futuras diminuicées na taxa de cambio real.

Figura 15 - Taxa de Cambio Real (IPCA)
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Fonte: Bacen

2 Conforme metodologia
(https://balanca.economia.gov.br/balanca/metodologia/metodologia_previsao.pdf), embora os pregos nao
sejam um dos determinantes das importagdes considerados no modelo, eles sdo um dos componentes do
proprio valor importado. Ou seja, 0 préprio comportamento passado da série de valor importado, que esta
incluido no modelo com ordem de 3 /ags, influencia o valor previsto.

3 A previsdo ndo tragou cenarios, a consideragdo aqui afirmada é no sentido dos resultados encontrados
dentro da prépria projegdo com todas as variaveis enddgenas. Ver metodologia para maiores detalhes:
https://balanca.economia.gov.br/balanca/metodologia/metodologia_previsao.pdf
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4.3 Intervalo de previsao do valor total das exportagoes e
importagdes

No intervalo de previsdo' para os proximos nove meses, o valor maximo projetado
para exportagdo em todo o ano de 2022 é de US$ 413,9 bilhdes. Ja a soma dos valores
minimos mensais mostra exportacdo minima de US$ 290,4 bilhdes para o ano. Para a
importacdo, o valor maximo previsto € de US$ 287,4 bilhdes e minimo de US$ 198,9
bilhdes.

Figura 16 - Previsao mensal para exportagéo e importagao
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4 Intervalo de confianga de 95%.
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5 Analise de Concentracao de Produtos no Comércio

Internacional — Parte 1

Consideragbes baseadas nas Exportacdes dos Paises

O boletim do 1° Trimestre/2022
inicia uma série de trés tépicos que
explicardo os fatores que influenciam a
concentragdo das exportacdes, sob a
6tica de produtos, considerando as
exportacdes de todos os paises que
constam na base de dados de comeércio
exterior das Nacgdes Unidas."® O
principal objetivo ao tratar deste tema
sera aumentar o entendimento dos
determinantes de concentracdo ou
diversificagao da pauta de exportacoes
entre todos os paises do mundo.

O primeiro topico desenvolvido
neste boletim conceituara as medidas
tradicionalmente usadas para medir a
concentragado de exportagdes em

5.1 Relagdo de Concentragao (CR)

O CR mede a porcentagem de um
numero determinado de produtos em
relacio ao total da pauta das
exportagbes para um pais qualquer.
Assim, ele mede o grau de participacao
de um numero determinado de produtos
no total da pauta de exportacao de cada
pais. Quanto maior o somatdrio das
participacdes dos produtos, maior é o
nivel de concentragao das exportagdes.

Formalmente o CR pode ser assim
definido:

15 https://comtrade.un.org/
16

https://unstats.un.org/wiki/display/comtrade/Findi

relagdo aos produtos, bem como
algumas estatisticas descritivas dos
resultados encontrados destas medidas.
Serdao apresentadas duas medidas de
concentragao: relagdo/razao de
concentragdo (CR) e Indice de
Herfindahl-Hirschman (HHI). Em todas
as medidas os produtos estdo ao nivel
de subposigédo do sistema harmonizado
(SH6).™6

As proximas publicagdes
trimestrais dos boletins irdo se
concentrar na analise dos fatores que
influenciam o grau de concentracao,
além de dimensionar a relevancia de
cada um destes fatores sobre a
concentragdo dos produtos nas
exportacoes de todos os paises.

CRjx =XFS; , em que S; é a
parcela do mercado do i-ésimo produto
na pauta de exportagbes do pais j,
sendo i=1,..,k ..n ordenado de
maneira decrescente. O numero de
produtos até o qual deseja-se calcular o
grau de participacao é representado por
k, e n é o numero total de produtos na
pauta exportadora.

ng+6-
digit+detailed+commodity+codes+in+HS+Classif
ication+in+UN+Comtrade
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Uma das vantagens do CR em
relacio as outras medidas de
concentraggo ¢é ser de facil
entendimento. Porém, sua maior
limitacdo é indicar apenas um ponto na
curva de concentragdo cumulativa. Ou
seja, ha perda de informacao analitica,
porque a informacdo do indice é em
relacio ao numero do produto

5.1.1 Resultados CR

A Figura 17 mostra a posi¢do no
ranking mundial entre 151'" paises para
o ano de 2019. O ranking foi construido
ordenando do maior CR para o menor.
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escolhido, nada se pode dizer sobre o
restante da pauta, a ndo ser nos casos
extremos em que o ponto de corte
escolhido ja implique aproximadamente
100% da pauta. A definigdo do i-ésimo
produto também é arbitraria. Optou-se,
neste trabalho, por apresentar o CR para
0s 10, 30 e 60 produtos mais exportados
(a seis digitos do sistema harmonizado).

Ou seja, ele foi feito considerando em
ordem decrescente as porcentagens da
pauta de exportacdes de cada pais que
os CR 10, 30 e 60 representam.

Figura 17 — Ranking de CR dos Paises — Ano 2019
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Para todos os CR calculados, a
razdo de concentragcdo para o Brasil é
inferior a média mundial (CR 10 mundo
igual a 58%, Brasil 50%; CR 30 mundo
igual a 71%, Brasil 68%; CR 60 mundo
igual a 78%, Brasil igual a 76%). No
ranking mundial em relagdo ao grau de
concentragao, o Brasil esta nas posicoes
90° 91° e 95° dos CR 10, 30 e 60
respectivamente.

Detalhando o CR 10, o grau de
concentragdo em termos de produtos
de Catar (99,9%), Angola (98,9%),
Nigéria (97,2%), Arabia Saudita (89,9%),
Bolivia (86,3%), Paraguai (80,0%),

5.2 Herfindahl — Hirschman (HHI)

Assim como o indice CR, o indice
Herfindahl-Hirschman (HHI) mede, para
cada pais, 0 grau de concentragcao dos
bens exportados. O indice mostra se
uma grande parte das exportagdes de
um pais esta relacionada a um pequeno
numero de produtos ou, ao contrario, se
suas exportacdes estao dispersas entre
muitos produtos. Uma das vantagens do
HHI em relacdo ao CR é o fato de ser
construido com todos os produtos da
pauta, sem perda de informacao.

Formalmente, o HHI foi definido
conforme UNCTAD STATS':

2
N (&) _ /l
i=1\X; N

18

https://unctadstat.unctad.org/EN/IndicatorsExplai
ned/statie2019d1_en.pdf

Colbémbia (69,9%), Noruega (69,0%),
Argentina (68,4%), Russia (67,2%) e
Chile (60%) sao superiores ao do Brasil
(50%). A concentracdo brasileira no
nivel de produtos é similar a da Suica
(54,9%), Filipinas (50,3%) e Irlanda
(48,5%), e superior, mas ainda préximo,
ao de México (38,5%), Canada (37,7%)
e india (33,6%). O CR 10 do Brasil é
maior em relacdo aos Estados Unidos
(26,9%) e Japao (27,9%), e,
principalmente, em relacdao aos paises
Europeus, que tem as menores
concentragdes do mundo, tais como
Austria (16,8%), Italia (15%) e Polénia
(12,5%).

Onde H; é o indice de concentragdo em
relacdo aos produtos nas exportacdes
do pais j, X; ; € o valor das exportagdes
do produto i realizado pelo pais j, X; € o
valor total das exportacdes do pais j, e
N é o numero total de produtos
exportados no nivel de 6 digitos do
sistema harmonizado.

Sua interpretagéo é a seguinte: o indice
varia de zero a um, com valores
proximos a um significando uma maior
concentragao nas exportagoes. Ou seja,
quanto mais préoximo de um, mais
concentrado a pauta de exportagdes por
produtos, quanto menor e mais proximo
de zero, mais desconcentrado a pauta
de exportacbes em relacdo aos
produtos. Por exemplo, nos resultados
extremos, valor igual a um para
determinado pais qualquer, indica que
todas as exportacbes sao feitas com


https://unctadstat.unctad.org/EN/IndicatorsExplained/statie2019d1_en.pdf
https://unctadstat.unctad.org/EN/IndicatorsExplained/statie2019d1_en.pdf

apenas um unico produto, ja o valor zero
significa que as exportacdes deste pais
sao distribuidas homogeneamente entre
todos os produtos.

5.2.1 Resultados do HHI

A distribuicdo dos resultados do
HHI ao longo do tempo entre todos os
paises & apresentada por meio de box-
plot (Figura 18). Esta técnica descritiva
permite visualizar a distribuicdo da
estatistica, de forma também
comparativa, dos resultados de
concentragdo dos paises. O retangulo
da figuraindica os quartis da distribuicdo
dos resultados: o contorno inferior € o

Figura 18 — Distribui¢ao do HHI no tempo
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9O primeiro quartil pode ser entendido como
percentil 25, ou seja, 25% dos resultados sdo
menores ou iguais a ele.
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primeiro quartil,’” a linha interna o
segundo quartil ou mediana (50% dos
resultados estao acima e os outros 50%
abaixo), e o terceiro quartil € o contorno
superior. As linhas que seguem do
retdngulo podem ser interpretadas
como as caudas da distribuicdo, e os
pontos acima ou abaixo das linhas os
valores extremos (outliers). Assim,
quanto maior o retadngulo maior a
dispersao dos resultados.
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longo de toda a série. A partir dos anos
2000, as exportagdes mundiais de todos
0s paises passaram a apresentar maior
concentragao: os primeiros e terceiros
quartis aumentaram e permaneceram
superiores, com a mediana ficando
sistematicamente em torno de 0,25. A
dispersdo, embora tenha aumentando
entre os anos de 2000 a 2014, caiu no
periodo de 2015 a 2019. O Brasil, ao
longo de toda a série ficou abaixo da
mediana, ou seja, abaixo do grau de
concentragdo de 50% dos paises. Em
alguns anos aproximou-se do percentil
de 25%.

Por blocos de paises®, percebe-
se que as regides da Asia e Europa séo
as que tem menores grau de
concentragdo das exportacdes. Ao
longo de toda a série histérica os HHI
destes continentes foram menores que
0,1. A América do Norte tinha nivel

similar de concentracdo com estes
continentes até o ano de 2010. A partir
deste ano, as exportagdes
concentraram-se, situando-se proximo
ou acima de 0,1.

Na América do Sul, a
concentragao das exportacdes cresceu
entre 1993 a 2013, com oscilagdes. A
partir de entdo vem decrescendo.
Oceania, Africa e Oriente Médio tém
nivel de concentracdo bem acima do
restante do mundo, embora a regido do
Oriente Médio venha em trajetéria de
queda ao longo da série. Ressalta-se
que grande parte da queda recente
nestas regides pode ser reflexo da falta
de informagéo de alguns paises na base
de dados do Comtrade. Nem todos os
paises reportam na mesma
tempestividade, o que leva a faltar dados
para alguns paises, principalmente nos
anos mais recentes.

Figura 19 - Distribui¢do do HHI por regiées do mundo
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Fonte: SECEX/ME

20 Todos os blocos foram considerados com
comércio intra e extra blocos.
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